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Una radiogratia de la deuda externa

» Monto aproximado: USD 140.755 millones
» El monto retleja la destruccion institucional de la propiedad
privada y el mal gobierno




El incumplimiento desordenado

de la deuda:

» A fines de 2017, Venezuela opt6d por

suspender unilateralmente el pago de
la deuda

» Inevitablemente, el incumplimiento
desordenado de la deuda derivo en
litigios, que aumentaron los riesgos
sobre los activos externos

Maduro aplaza el pago de la deuda y
anuncia una reestructuracion




Las reclamaciones privadas

Incumplimiento
de titulos
valores de la
Reptblica

Incumplimiento
de pagarés de
PDVSA

Incumplimiento
de transacciones

Incumplimiento
de titulos
valores de
PDVSA y otras
empresas del
Estado

Dafios y
perjuicios

Incumplimiento
de sentencias
que condenan al
pago de sumas
de dinero

Ejecucion de
laudos arbitrales




Las reclamaciones privadas: jurisdiccion

Clausulas Tratados de
contractuales inversion

Activos
externos

El Derecho Puablico venezolano siempre aplica para determinar la capacidad del
emisor de la deuda



La estrategia frente a la deuda venezolana

Primera etapa —=

_—

v" Rechazo al repudio de la deuda y al alegato de la deuda odiosa
v' Elinventario legal de la deuda ptublica y los litigios

v La propuesta de wuna proteccion via orden ejecutiva
(antecedente de Irak)

v' Peticiones individuales de suspension, basadas en Ila
emergencia humanitaria compleja (el estdindar de Allied Bank).

v' Peticién de opinién de interés del Gobierno de Estados Unidos

v El apoyo de esta estrategia por el régimen ilegitimo (caso
Rusoro)




La estrategia frente a la deuda venezolana

Segunda etapa—=

_—

v

v

La suspension de la licencia general 5 (octubre de 2019)

La interpretacion de la OFAC en diciembre de 2019 (y la tension
entre el Poder Ejecutivo y el Poder Judicial)

El alcance limitado de la proteccion y la no-suspension de los
juicios. A proposito del argumento de imposibilidad (casos
Dresser y Banco San Juan)

Las transacciones para el reconocimiento de titulos de deuda y el
"due diligence” (caso Syracuse)



Los principios de la renegociacion de la deuda
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El anélisis de
sostenibilidad de la
deuda
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El caracter integral
de la renegociacion
(v el rechazo del

)

repudio de la deuda)
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El principio de
igualdad de trato (y
los desestimulos para
litigar)
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La reconciliacion de
las reclamaciones
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¢{Quién es Lee C. Buchheit, asesor de Guaidé en
reestructuracion de deuda externa?




Los obstaculos de renegociacion de la deuda

>

La ausencia de cldusulas de accion colectiva en los bonos de PDVSA y
su alcance limitado en los bonos de la Republica

Los obstaculos a la renegociacion de la deuda por efecto de las
sanciones

El riesgo del tiempo: la cldusula de prescripcion y la posibilidad de
extender contractualmente el plazo de prescripcion

La insuficiencia de los activos externos y la necesidad de soluciones
innovadoras: activos derivados de la corrupcion



Temas trasnacionales del Derecho Administrativo Venezolano

» La naturaleza juridica de PDVSA
» Los contratos de interés publico y su relacioén con la deuda publica

» Los actos del Poder Publico y su reconocimiento por cortes
extranjeras (la doctrina del acto de Estado)

» La interaplicacion entre el Derecho extranjero y el Derecho
Constitucional venezolano

» La responsabilidad patrimonial de la Administracion Pablica frente al
Derecho extranjero y el Derecho Internacional



Balance de la defensa judicial:

» La taxonomia legal de las reclamaciones

» Los principios de la renegociacion de la deuda

» El diferimiento de los riesgos mas imperiosos: el caso Citgo
» La proteccion de activos: el oro en el Reino Unido

» Ha sido caso de estudio para Afganistan y Ucrania



